
 
زمانــاً  خبــر،  أو  موضــوع  ســياق  يختبــر  موقــف  تقديــر 
ومكاناً، ويقرأ تداعياته السياسيـــة والاقتصاديــــة والأمنيــــة، 
مســتعرضاً مســارات مســتقبلية متوقعــة للحــدث وفــق 

التقديـــــرات العلميـــــة المتاحـــــة
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الحوثيون يضغطون على قناة السويس 
والتجارة الدولية أكثر مما يرهقون 

إسرائيل 

أعلنـت العديـد مـنأعلنـت العديـد مـن شـركات الشـحن العالميـة شـركات الشـحن العالميـة منـذ منتصـف شـهر ديسـمبر/كانون الأول الجـاري  منـذ منتصـف شـهر ديسـمبر/كانون الأول الجـاري 
وقـف رحلاتهـا مؤقتـاً عبـر البحـر الأحمـر وقنـاة السـويس أو تحويـل مسـار السـفن إلـى الالتفـاف وقـف رحلاتهـا مؤقتـاً عبـر البحـر الأحمـر وقنـاة السـويس أو تحويـل مسـار السـفن إلـى الالتفـاف 
حول أفريقيا عبر طريق رأس الرجاء الصالح، وذلك تجنبا للمخاطر الأمنية المتزايدة في منطقة حول أفريقيا عبر طريق رأس الرجاء الصالح، وذلك تجنبا للمخاطر الأمنية المتزايدة في منطقة 
بالاحتالل  المرتبطـة  السـفن  الحوثييـن ضـد  تواصـل هجمـات  المنـدب، فـي ظـل  بـاب  بالاحتالل مضيـق  المرتبطـة  السـفن  الحوثييـن ضـد  تواصـل هجمـات  المنـدب، فـي ظـل  بـاب  مضيـق 
الإسـرائيلي أو المتجهـة إلـى موانـئ “إسـرائيل”. كمـا أعلنـت عـدد من شـركات النفـط وقف نقل الإسـرائيلي أو المتجهـة إلـى موانـئ “إسـرائيل”. كمـا أعلنـت عـدد من شـركات النفـط وقف نقل 
شـحناتها عبـر البحـر الأحمـر مؤقتـاً، وجـاء علـى قائمـة تلـك الشـركات عمالق النفـط البريطانـي شـحناتها عبـر البحـر الأحمـر مؤقتـاً، وجـاء علـى قائمـة تلـك الشـركات عمالق النفـط البريطانـي 
برتيـش بتروليـوم )برتيـش بتروليـوم )BPBP( وشـركة النفـط النرويجيـة إيكونـور ومجموعـة ناقالت النفـط النرويجيـة ( وشـركة النفـط النرويجيـة إيكونـور ومجموعـة ناقالت النفـط النرويجيـة 
فرونـت لايـن وشـركة ناقالت النفـط البلجيكيـة يورونـاف. كمـا حولـت مـا لا يقـل عـن ثالث ناقالت فرونـت لايـن وشـركة ناقالت النفـط البلجيكيـة يورونـاف. كمـا حولـت مـا لا يقـل عـن ثالث ناقالت 

للغـاز الطبيعـي المسـال مسـارها بعيـدا عـن البحـر الأحمـرللغـاز الطبيعـي المسـال مسـارها بعيـدا عـن البحـر الأحمـر

إن هجمـات الحوثييـن لهـا تداعيـات أوسـع من مجرد تهديد الملاحة المرتبطة بإسـرائيل، بل إن إن هجمـات الحوثييـن لهـا تداعيـات أوسـع من مجرد تهديد الملاحة المرتبطة بإسـرائيل، بل إن 
حكومـة الاحتالل قـد لا تهتـم كثيـرا بهـذا الأمـر حاليا باعتبار أنهـا في حالة حـرب بالفعل ومثل حكومـة الاحتالل قـد لا تهتـم كثيـرا بهـذا الأمـر حاليا باعتبار أنهـا في حالة حـرب بالفعل ومثل 
هـذه الخسـائر تبتلعهـا ميزانيـة الحـرب الباهظـة. لكنّ التداعيـات الأهم لهجمـات الحوثيين هي هـذه الخسـائر تبتلعهـا ميزانيـة الحـرب الباهظـة. لكنّ التداعيـات الأهم لهجمـات الحوثيين هي 
المرتبطـة بمصالـح أطـراف إقليميـة مباشـرة مثـل مصـر والأردن، فضال عـن الانعكاسـات علـى المرتبطـة بمصالـح أطـراف إقليميـة مباشـرة مثـل مصـر والأردن، فضال عـن الانعكاسـات علـى 
التجـارة الدوليـة. وهـذا هـو الضغـط الحقيقي الـذي تراهن عليه إيـران والحوثييـن لدفع حلفاء التجـارة الدوليـة. وهـذا هـو الضغـط الحقيقي الـذي تراهن عليه إيـران والحوثييـن لدفع حلفاء 
“إسـرائيل” نحـو اتخـاذ خطـوات حقيقيـة باتجـاه وقـف إطالق النـار، لكـنّ هـذا لا يـزال يخضـع “إسـرائيل” نحـو اتخـاذ خطـوات حقيقيـة باتجـاه وقـف إطالق النـار، لكـنّ هـذا لا يـزال يخضـع 
لاعتبـارات الحـرب وأهدافهـا التـي لهـا أولويـة حاليـا، مـا يعنـي أن الجميع مهيـئ للتعامل مع لاعتبـارات الحـرب وأهدافهـا التـي لهـا أولويـة حاليـا، مـا يعنـي أن الجميع مهيـئ للتعامل مع 

الاضطـراب الأمنـي فـي البحـر الأحمـر خالل الأسـابيع القادمة علـى الأقل.الاضطـراب الأمنـي فـي البحـر الأحمـر خالل الأسـابيع القادمة علـى الأقل.
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مـازال مـن المبكـر ترجيـح حـدوث ارتفاعـات مؤثـرة فـي أسـعار النفـط حيـث تشـير مـازال مـن المبكـر ترجيـح حـدوث ارتفاعـات مؤثـرة فـي أسـعار النفـط حيـث تشـير التقديـرات التقديـرات 
الافتراضيـةالافتراضيـة أنـه فـي حـال إعـادة توجيـه جميـع تدفقـات النفـط بعيـداً عـن البحـر الأحمـر لفتـرة  أنـه فـي حـال إعـادة توجيـه جميـع تدفقـات النفـط بعيـداً عـن البحـر الأحمـر لفتـرة 
ممتـدة، فسـيكون مـن المتوقـع أن تتـراوح الزيادة في أسـعار النفط بين ممتـدة، فسـيكون مـن المتوقـع أن تتـراوح الزيادة في أسـعار النفط بين 33 إلـى  إلـى 44 دولار للبرميل. دولار للبرميل.  
حيـث يمـر يوميـا عبـر البحـر الأحمـر وقنـاة السـويس حوالي حيـث يمـر يوميـا عبـر البحـر الأحمـر وقنـاة السـويس حوالي 77 ملاييـن براميل نفط، تمثـل حوالي  ملاييـن براميل نفط، تمثـل حوالي 9%9%  
مـن إجمالـي تجـارة النفـط العالميـة المنقولة بحراً. بينما تشـير بيانـات مـن إجمالـي تجـارة النفـط العالميـة المنقولة بحراً. بينما تشـير بيانـات 20232023 إلى أن إلى أن حوالي  حوالي %8%8  من من 
شـحنات الغـاز المسـال العالميـة مـرت عبـر قنـاة السـويس. وحتى الآن تأثرت أسـواق النفـط العالمية شـحنات الغـاز المسـال العالميـة مـرت عبـر قنـاة السـويس. وحتى الآن تأثرت أسـواق النفـط العالمية 
بمقـدار ضئيـل، حيـث ارتفـع خـام برنـت بمقـدار ضئيـل، حيـث ارتفـع خـام برنـت بنسـبة بنسـبة %1.2%1.2 وتخطـى حاجـز  وتخطـى حاجـز 8080 دولار، ويعـزو ذلـك إلـى أن  دولار، ويعـزو ذلـك إلـى أن 

وجـود فـرص لإعـادة توجيـه السـفن مـا يعنـي أن معـدلات إنتـاج النفـط لـن تتأثر بشـكل مباشـر.وجـود فـرص لإعـادة توجيـه السـفن مـا يعنـي أن معـدلات إنتـاج النفـط لـن تتأثر بشـكل مباشـر.
قامـت قامـت 77 مـن أكبـر  مـن أكبـر 1010  شـركات شـحن الحاويـات فـي العالـمشـركات شـحن الحاويـات فـي العالـم - بمـا فـي ذلـك شـركتي الشـحن  - بمـا فـي ذلـك شـركتي الشـحن 
الأحمـر،  والبحـر  السـويس  قنـاة  عبـر  رحلاتهـا مؤقتـاً  بتعليـق  وإيفرجريـن-  الأحمـر، العملاقتيـن ميرسـك  والبحـر  السـويس  قنـاة  عبـر  رحلاتهـا مؤقتـاً  بتعليـق  وإيفرجريـن-  العملاقتيـن ميرسـك 
وتوجيـه بعـض السـفن إلـى الإبحـار حـول أفريقيـا عبـر طريـق رأس الرجـاء الصالـح بدلا من المـرور عبر وتوجيـه بعـض السـفن إلـى الإبحـار حـول أفريقيـا عبـر طريـق رأس الرجـاء الصالـح بدلا من المـرور عبر 
قنـاة السـويس. لاحقـا، تراجعـت ميرسـك وقالـت إنهـا ستسـتأنف عملياتهـا عبـر البحـر الأحمـر، لكنّها قنـاة السـويس. لاحقـا، تراجعـت ميرسـك وقالـت إنهـا ستسـتأنف عملياتهـا عبـر البحـر الأحمـر، لكنّها 
سـتفرض رسـوما إضافيـة علـى البضائـع المنقولـة مـن وإلى المنطقـة، كما أعادت جدولـة مواعيد سـتفرض رسـوما إضافيـة علـى البضائـع المنقولـة مـن وإلى المنطقـة، كما أعادت جدولـة مواعيد 
وصـول أكثـر مـن وصـول أكثـر مـن 150150 مـن ناقلاتهـا. لكـن بيانـات ميرسـك حتـى يـوم  مـن ناقلاتهـا. لكـن بيانـات ميرسـك حتـى يـوم 2626 ديسـمبر/كانون أول مازالت  ديسـمبر/كانون أول مازالت 
تظهـر مسـار رحلاتهـا عبـر رأس الرجـاء الصالـح.تظهـر مسـار رحلاتهـا عبـر رأس الرجـاء الصالـح. وتشـير البيانـات وتشـير البيانـات حتـى يـوم  حتـى يـوم 2222 ديسـمبر/كانون أول  ديسـمبر/كانون أول 
إلـى تحـول إلـى تحـول 313313 سـفينة بإجمالـي حمولـة  سـفينة بإجمالـي حمولـة 4.24.2 مليـون حاويـة مؤخـرا إلـى الالتفـاف حـول أفريقيـا.  مليـون حاويـة مؤخـرا إلـى الالتفـاف حـول أفريقيـا. 
سـيكون لتحـول شـركات الشـحن إلـى طريـق رأس الرجـاء الصالـح آثـارا اقتصاديـة بمـا فـي ذلـك سـيكون لتحـول شـركات الشـحن إلـى طريـق رأس الرجـاء الصالـح آثـارا اقتصاديـة بمـا فـي ذلـك 
ارتفـاع محتمـل فـي الأسـعار، والتأخيـرات التـي قـد تصيـب سلاسـل التوريـد العالميـة.ارتفـاع محتمـل فـي الأسـعار، والتأخيـرات التـي قـد تصيـب سلاسـل التوريـد العالميـة. حيـث يمـر  حيـث يمـر 
عبـر قنـاة السـويس حوالـي عبـر قنـاة السـويس حوالـي %12%12 مـن التجـارة العالميـة المنقولـة بحـرًا، بمـا في ذلـك  مـن التجـارة العالميـة المنقولـة بحـرًا، بمـا في ذلـك %30%30 من حركة  من حركة 
الحاويات العالمية. الحاويات العالمية. وسـينعكس تحول شـركات الشـحن إلى رأس الرجاء الصالح على تكلفة الرحلات وسـينعكس تحول شـركات الشـحن إلى رأس الرجاء الصالح على تكلفة الرحلات 
التـي سـتقطع مسـافات أطـول وزمـن أكبـر يبلـغ حوالـي أسـبوعين إضافييـن مقارنـة بمسـار البحر التـي سـتقطع مسـافات أطـول وزمـن أكبـر يبلـغ حوالـي أسـبوعين إضافييـن مقارنـة بمسـار البحر 
الأحمـر. وعلـى سـبيل المثـال، فقـد أعلنـت شـركة هاباج لويـد الألمانية فرض رسـوم إضافية بقيمة الأحمـر. وعلـى سـبيل المثـال، فقـد أعلنـت شـركة هاباج لويـد الألمانية فرض رسـوم إضافية بقيمة 
1000-1000250-250 دولار علـى البضائـع التـي يجـري نقلهـا مـن وإلـى الشـرق الأوسـط اعتبـارا مـن  دولار علـى البضائـع التـي يجـري نقلهـا مـن وإلـى الشـرق الأوسـط اعتبـارا مـن 11 ينايـر/ ينايـر/
كانـون ثانـي كانـون ثانـي 20242024. وتشـير. وتشـير تقديـرات فيتـش تقديـرات فيتـش إلـى احتمـال أن تنخفـض القـدرة العالميـة الفعليـة  إلـى احتمـال أن تنخفـض القـدرة العالميـة الفعليـة 
لشـحن الحاويـات بنسـبة لشـحن الحاويـات بنسـبة %15-10%15-10، إذ إن الرحلـة حـول أفريقيـا سـتزيد مـن الوقـت الـذي تسـتغرقه ، إذ إن الرحلـة حـول أفريقيـا سـتزيد مـن الوقـت الـذي تسـتغرقه 

السـفن مـن الشـرق الأقصـى إلـى أوروبـا بنسـبة السـفن مـن الشـرق الأقصـى إلـى أوروبـا بنسـبة 50%50%. . 
اسـتفادت قنـاة السـويس مـن تداعيـات الغـزو الروسـي لأوكرانيـا وتحـول أوروبـا نحـو إنهـاء اسـتفادت قنـاة السـويس مـن تداعيـات الغـزو الروسـي لأوكرانيـا وتحـول أوروبـا نحـو إنهـاء 
والغـاز  الخـام ومنتجاتـه  النفـط  مـن  وارداتهـا  وزيـادة  الروسـي،  والغـاز  النفـط  علـى  والغـاز الاعتمـاد  الخـام ومنتجاتـه  النفـط  مـن  وارداتهـا  وزيـادة  الروسـي،  والغـاز  النفـط  علـى  الاعتمـاد 
الطبيعـي المسـال مـن الشـرق الأوسـط. حيـث الطبيعـي المسـال مـن الشـرق الأوسـط. حيـث حققـت إيراداتهـا فـي العـام الماضـي مسـتويات حققـت إيراداتهـا فـي العـام الماضـي مسـتويات 
قياسـية بلغـتقياسـية بلغـت  9.49.4 مليـار دولار مليـار دولار. وتمثـل عائـدات قنـاة السـويس واحـدة مـن أهـم مصـادر العملـة . وتمثـل عائـدات قنـاة السـويس واحـدة مـن أهـم مصـادر العملـة 

الأجنبيـة لمصـر إلـى جانـب عائـدات المصرييـن فـي الخـارج والسـياحة.الأجنبيـة لمصـر إلـى جانـب عائـدات المصرييـن فـي الخـارج والسـياحة.
وبالرغـم مـن تحويـل عـدد مـن شـركات الشـحن البحري والنفـط والغاز المسـال رحلاتهـا بعيداً وبالرغـم مـن تحويـل عـدد مـن شـركات الشـحن البحري والنفـط والغاز المسـال رحلاتهـا بعيداً 
عـن البحـر الأحمـر، فـإن معـدلات الملاحـة عبر قناة السـويس لا تزال مسـتقرة إلى حد كبير،عـن البحـر الأحمـر، فـإن معـدلات الملاحـة عبر قناة السـويس لا تزال مسـتقرة إلى حد كبير، وتشـير  وتشـير 
بيانـات بيانـات هيئـة قنـاة السـويسهيئـة قنـاة السـويس أن عـدد السـفن التـي كان مقـررا عبورهـا القنـاة وغيـرت مسـارها إلـى  أن عـدد السـفن التـي كان مقـررا عبورهـا القنـاة وغيـرت مسـارها إلـى 
رأس رجـاء الصالـح فـي الفتـرة مـن رأس رجـاء الصالـح فـي الفتـرة مـن 1919 نوفمبر/تشـرين ثانـي الماضـي إلـى  نوفمبر/تشـرين ثانـي الماضـي إلـى 1717 ديسـمبر/كانون أول  ديسـمبر/كانون أول 
الجـاري بلغـت الجـاري بلغـت 5555 سـفينة فقـط، فـي حيـن مر عبـر القناة في نفس الفترة  سـفينة فقـط، فـي حيـن مر عبـر القناة في نفس الفترة 21282128 سـفينة. سـفينة. لكن في  لكن في 
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https://www.reuters.com/business/energy/disruptions-red-sea-unlikely-have-large-effects-oil-lng-goldman-2023-12-19/
https://www.reuters.com/business/energy/disruptions-red-sea-unlikely-have-large-effects-oil-lng-goldman-2023-12-19/
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/lng/121823-lng-carriers-divert-from-suez-canal-for-longer-routes-amid-red-sea-attacks
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/lng/121823-lng-carriers-divert-from-suez-canal-for-longer-routes-amid-red-sea-attacks
https://www.theguardian.com/business/2023/dec/20/more-than-100-container-ships-rerouted-suez-canal-red-sea-houthi-attacks-yemen
https://www.theguardian.com/business/2023/dec/20/more-than-100-container-ships-rerouted-suez-canal-red-sea-houthi-attacks-yemen
https://www.atlanticcouncil.org/blogs/econographics/shipping-disrupted-by-attacks-in-the-red-sea/
https://mykn.kuehne-nagel.com/news/article/red-sea-diverted-vessels-22-december-2023-par-22-Dec-2023
https://www.fitchratings.com/research/corporate-finance/higher-shipping-freight-rates-to-offset-costs-of-re-routing-from-suez-21-12-2023
https://www.reuters.com/world/africa/suez-canal-annual-revenue-hits-record-94-bln-chairman-2023-06-21/
https://www.reuters.com/world/africa/suez-canal-annual-revenue-hits-record-94-bln-chairman-2023-06-21/
https://www.reuters.com/world/africa/suez-canal-annual-revenue-hits-record-94-bln-chairman-2023-06-21/


ص 03

ســـيـــاقـــات

ظـل احتمـالات أن يسـتمر الاضطـراب الحالـي عدة أشـهر، فإن عائـدات القناة قد تعانـي من تراجع ظـل احتمـالات أن يسـتمر الاضطـراب الحالـي عدة أشـهر، فإن عائـدات القناة قد تعانـي من تراجع 
ملحـوظ، الأمـر الـذي سـيكون له انعكاسـات علـى الاقتصاد المصري الذي يمر أصال بأزمة عميقة ملحـوظ، الأمـر الـذي سـيكون له انعكاسـات علـى الاقتصاد المصري الذي يمر أصال بأزمة عميقة 

أحـد أهـم ملامحهـا النقـص الحـاد في العملـة الصعبةأحـد أهـم ملامحهـا النقـص الحـاد في العملـة الصعبة..

التحليل 
يتبع

العدد 157 •  ديسمبر  2023


