
 
زمانــاً  خبــر،  أو  موضــوع  ســياق  يختبــر  موقــف  تقديــر 
ومكاناً، ويقرأ تداعياته السياسيـــة والاقتصاديــــة والأمنيــــة، 
مســتعرضاً مســارات مســتقبلية متوقعــة للحــدث وفــق 
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أوبك بلس” تخفض إنتاجها والسعودية 
تدير بثقة علاقاتها مع واشنطن 

أعلنـتأعلنـت المملكـة العربيـة السـعودية ودول أخـرى مـن تحالـف “أوبـك بلـس” عـن خفـض مفاجـئ  المملكـة العربيـة السـعودية ودول أخـرى مـن تحالـف “أوبـك بلـس” عـن خفـض مفاجـئ 
لإنتـاج النفـط بمقـدار لإنتـاج النفـط بمقـدار 1.11.1 مليـون برميـل يوميـاً تبـدأ مـن شـهر مايو/أيـار القـادم وحتـى نهايـة  مليـون برميـل يوميـاً تبـدأ مـن شـهر مايو/أيـار القـادم وحتـى نهايـة 
العـام، يتضمـن ذلـك تخفيـض السـعودية لإنتاجهـا النفطـي بمقـدار العـام، يتضمـن ذلـك تخفيـض السـعودية لإنتاجهـا النفطـي بمقـدار 500500 ألـف برميـل يوميـاً،  ألـف برميـل يوميـاً، 
فيمـا مـددت روسـيا خفـض إنتاجهـا الطوعـي بمقـدار فيمـا مـددت روسـيا خفـض إنتاجهـا الطوعـي بمقـدار 500500 ألف برميـل يومياً حتـى نهاية العام  ألف برميـل يومياً حتـى نهاية العام 
بـدلا مـن نهايـة يونيو/حزيـران، ليصبـح إجمالـي التخفيضـات التـي أقرتهـا “أوبـك بلـس” منـذ بـدلا مـن نهايـة يونيو/حزيـران، ليصبـح إجمالـي التخفيضـات التـي أقرتهـا “أوبـك بلـس” منـذ 
أكتوبر/تشـرين الأول الماضـي حوالـي أكتوبر/تشـرين الأول الماضـي حوالـي 3.663.66 مليـون برميـل يوميـاً )نحـو  مليـون برميـل يوميـاً )نحـو %4%4 مـن الطلـب العالمي  مـن الطلـب العالمي 
علـى النفـط(. وفـي اسـتجابة للتخفيـض غيـر المتوقـع، ارتفعـت أسـعار النفط علـى النفـط(. وفـي اسـتجابة للتخفيـض غيـر المتوقـع، ارتفعـت أسـعار النفط بأكثر مـن بأكثر مـن 6.5%6.5%، ، 
وسـجل خـام برنـت حوالـي وسـجل خـام برنـت حوالـي 8585 دولار للبرميـل وخـام غرب تكسـاس الوسـيط  دولار للبرميـل وخـام غرب تكسـاس الوسـيط 8080 دولار حتى كتابة  دولار حتى كتابة 

السـطور. السـطور.هذه  هذه 

يعـد خفـض السـعودية حوالـي يعـد خفـض السـعودية حوالـي %5%5 مـن إنتاجهـا النفطـي اليومي خطوة جديـدة تظهر مكانة  مـن إنتاجهـا النفطـي اليومي خطوة جديـدة تظهر مكانة 
السـعودية باعتبارهـا القـوة المهيمنـة التـي يمكنهـا تشـكيل أسـعار النفـط فـي المسـتقبل؛السـعودية باعتبارهـا القـوة المهيمنـة التـي يمكنهـا تشـكيل أسـعار النفـط فـي المسـتقبل؛  
حيـث سـتؤدي هـذه التخفيضـات إلـى زيـادة الطاقـة الاحتياطيـة لـدى المملكة، الأمـر الذي يعزز حيـث سـتؤدي هـذه التخفيضـات إلـى زيـادة الطاقـة الاحتياطيـة لـدى المملكة، الأمـر الذي يعزز 
موقـع السـعودية المحـوري فـي أسـواق النفط العالميـة، حيث تجعل هـذه الطاقة الاحتياطية موقـع السـعودية المحـوري فـي أسـواق النفط العالميـة، حيث تجعل هـذه الطاقة الاحتياطية 
انتاجهـا  زيـادة  المسـتقبل عـن طريـق  الأسـعار فـي  ارتفـاع  كبـح  علـى  تمامـا  قـادرة  انتاجهـا المملكـة  زيـادة  المسـتقبل عـن طريـق  الأسـعار فـي  ارتفـاع  كبـح  علـى  تمامـا  قـادرة  المملكـة 

النفطي. النفطي. 
لا يبـدو أن قـرار السـعودية تخفيـض إنتاجهـا النفطـي مدفـوع فقـط بالقلـق حـول اسـتقرار لا يبـدو أن قـرار السـعودية تخفيـض إنتاجهـا النفطـي مدفـوع فقـط بالقلـق حـول اسـتقرار 
أسـواق النفـط كمـا جـاءت أسـواق النفـط كمـا جـاءت تصريحـات الريـاض الرسـمية؛تصريحـات الريـاض الرسـمية؛ فبالرغم مـن انخفاض أسـعار النفط في  فبالرغم مـن انخفاض أسـعار النفط في 
الأسـابيع الأخيرة بسـبب أزمة القطاع المصرفي الأمريكي ومخاوف الركود وارتفاع المخزونات، الأسـابيع الأخيرة بسـبب أزمة القطاع المصرفي الأمريكي ومخاوف الركود وارتفاع المخزونات، 

الحدث 

التحليل: السعودية توظف إنتاج النفط كأداة نفوذ دولي
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http://يعد خفض السعودية حوالي 5% من إنتاجها النفطي اليومي خطوة جديدة تظهر مكانة السعودية باعتبارها القوة المهيمنة التي يمكنها تشكيل أسعار النفط في المستقبل؛ حيث ستؤدي هذه التخفيضات إلى زيادة الطاقة الاحتياطية لدى المملكة، الأمر الذي يعزز موقع السعودية المحوري في أسواق النفط العالمية، حيث تجعل هذه الطاقة الاحتياطية المملكة قادرة تماما على كبح ارتفاع الأسعار في المستقبل عن طريق زيادة انتاجها النفطي. 
لا يبدو أن قرار السعودية تخفيض إنتاجها النفطي مدفوع فقط بالقلق حول استقرار أسواق النفط كما جاءت تصريحات الرياض الرسمية؛ فبالرغم من انخفاض أسعار النفط في الأسابيع الأخيرة بسبب أزمة القطاع المصرفي الأمريكي ومخاوف الركود وارتفاع المخزونات، فلاتزال غالبية التوقعات تشير إلى انخفاض العرض أمام الطلب وزيادة الأسعار في وقت لاحق من هذا العام والعام المقبل، ويعزو ذلك بالأساس إلى زيادة الطلب الصيني المتوقعة على النفط بعد إنهاء إجراءات إغلاق كورونا الصارمة. 
بينما يظهر أن السبب الرئيسي وراء القرار السعودي هو رغبة الرياض في الإبقاء على أسعار النفط مرتفعة بما يكفي لتحقيق أرباح قياسية مماثلة لتلك التي تحصلت عليها العام الماضي، والتي بلغت حوالي 161 مليار دولار. ويبدو أن الرياض ستفضل دائماً أسعار نفط مرتفعة في حدود 90 دولار للبرميل، لتمويل أجندة الإصلاح الاقتصادي المحلي الطموحة -رؤية 2030- والتي تشمل مخططات لاستثمار ما يناهز 3.2 تريليون دولار لتنويع الاقتصاد السعودي بحلول عام 2030، الأمر الذي تجلى بوضوح في إعلان السعودية عن موجة ضخمة من الاستثمارات في الشهور السابقة شملت توقيع عقود بقيمة 8.5 مليار دولار لبناء مصنع هيدروجين أخضر بالقرب من مدينة "نيوم"، وتخصيص 8.8 مليار دولار لمنشآت سياحية على البحر الأحمر، و50 مليار دولار أخرى لتطوير ضواحي العاصمة الرياض.
يمثل قرار السعودية وتحالف "أوبك بلس" نقطة توتر جديدة بين واشنطن والرياض. حيث يتسبب القرار في رفع أسعار الوقود في الولايات المتحدة التي تكافح لخفض التضخم دون التسبب في ركود، كما أنه يساعد روسيا على زيادة عائداتها النفطية، في الوقت الذي تسعى فيه واشنطن وحلفاؤها إلى تقويض تلك العائدات التي تغذي آلة الحرب الروسية عبر فرض سقف أسعار على النفط الروسي. 
ومع هذا؛ فإن التوتر هذه المرة سيكون عابرا ومحدودا مقارنة بالتوتر الناتج عن التخفيض السابق؛ وذلك لأن العلاقات السعودية الأمريكية تشهد مؤخرا تطورات إيجابية نحو استعادة الشراكة ومعالجة التوترات، كما ظهر أن غضب واشنطن السابق كان متسرعا بالنظر إلى أن تداعيات قرار أوبك بلس -في أكتوبر/تشرين أول- على أسعار النفط كانت محدودة، مما عزز رواية السعودية أن القرار كان فنيا.
من ناحية جيوسياسية؛ فإن استنفاد أمريكا لحصة كبيرة من احتياطي النفط الاستراتيجي والذي بلغ 372 مليون برميل، وهو أدنى مستوى للاحتياطي منذ عام 1983، يجعل خيارات واشنطن المتاحة لخفض أسعار الوقود محدودة بخلاف اللجوء إلى السعودية ودفعها لزيادة المعروض في السوق، الأمر الذي يعزز من نفوذ الرياض في واشنطن، ويزيد من ثقة ولي العهد السعودي، لاسيما مع الزيادة المتوقعة لأسعار الوقود في وقت لاحق من هذا العام وفي الفترة التي تسبق الانتخابات الرئاسية الأمريكية في نوفمبر/تشرين ثاني 2024، إذ دائما ما يكون ارتفاع أسعار الوقود قضية سياسية بارزة خلال الانتخابات.
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ومع هذا؛ فإن التوتر هذه المرة سيكون عابرا ومحدودا مقارنة بالتوتر الناتج عن التخفيض السابق؛ وذلك لأن العلاقات السعودية الأمريكية تشهد مؤخرا تطورات إيجابية نحو استعادة الشراكة ومعالجة التوترات، كما ظهر أن غضب واشنطن السابق كان متسرعا بالنظر إلى أن تداعيات قرار أوبك بلس -في أكتوبر/تشرين أول- على أسعار النفط كانت محدودة، مما عزز رواية السعودية أن القرار كان فنيا.
من ناحية جيوسياسية؛ فإن استنفاد أمريكا لحصة كبيرة من احتياطي النفط الاستراتيجي والذي بلغ 372 مليون برميل، وهو أدنى مستوى للاحتياطي منذ عام 1983، يجعل خيارات واشنطن المتاحة لخفض أسعار الوقود محدودة بخلاف اللجوء إلى السعودية ودفعها لزيادة المعروض في السوق، الأمر الذي يعزز من نفوذ الرياض في واشنطن، ويزيد من ثقة ولي العهد السعودي، لاسيما مع الزيادة المتوقعة لأسعار الوقود في وقت لاحق من هذا العام وفي الفترة التي تسبق الانتخابات الرئاسية الأمريكية في نوفمبر/تشرين ثاني 2024، إذ دائما ما يكون ارتفاع أسعار الوقود قضية سياسية بارزة خلال الانتخابات.
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ومع هذا؛ فإن التوتر هذه المرة سيكون عابرا ومحدودا مقارنة بالتوتر الناتج عن التخفيض السابق؛ وذلك لأن العلاقات السعودية الأمريكية تشهد مؤخرا تطورات إيجابية نحو استعادة الشراكة ومعالجة التوترات، كما ظهر أن غضب واشنطن السابق كان متسرعا بالنظر إلى أن تداعيات قرار أوبك بلس -في أكتوبر/تشرين أول- على أسعار النفط كانت محدودة، مما عزز رواية السعودية أن القرار كان فنيا.
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ص 02

ســـيـــاقـــات

فلاتـزالفلاتـزال غالبيـة التوقعـات غالبيـة التوقعـات تشـير إلـى انخفـاض العـرض أمـام الطلـب وزيـادة الأسـعار فـي وقـت لاحـق  تشـير إلـى انخفـاض العـرض أمـام الطلـب وزيـادة الأسـعار فـي وقـت لاحـق 
مـن هـذا العـام والعـام المقبـل، ويعـزو ذلـك بالأسـاس إلـى زيـادة الطلـب الصينـي المتوقعـة علـى مـن هـذا العـام والعـام المقبـل، ويعـزو ذلـك بالأسـاس إلـى زيـادة الطلـب الصينـي المتوقعـة علـى 

النفـط بعـد إنهـاء إجـراءات إغالق كورونـا الصارمة. النفـط بعـد إنهـاء إجـراءات إغالق كورونـا الصارمة. 
بينمـا يظهـر أن السـبب الرئيسـي وراء القـرار السـعودي هـو رغبـة الريـاض فـي الإبقـاء علـى بينمـا يظهـر أن السـبب الرئيسـي وراء القـرار السـعودي هـو رغبـة الريـاض فـي الإبقـاء علـى 
أسـعار النفـط مرتفعـة بمـا يكفـي لتحقيـق أربـاح قياسـية أسـعار النفـط مرتفعـة بمـا يكفـي لتحقيـق أربـاح قياسـية مماثلـة لتلـك التـي تحصلـت عليهـا العام مماثلـة لتلـك التـي تحصلـت عليهـا العام 
الريـاض سـتفضل دائمـاً أسـعار نفـط الريـاض سـتفضل دائمـاً أسـعار نفـط  أن  أن  ويبـدو  الماضـي، والتـي بلغـت حوالـيالماضـي، والتـي بلغـت حوالـي  161161 مليـار دولار. مليـار دولار. ويبـدو 
مرتفعـة فـي حـدود مرتفعـة فـي حـدود 9090 دولار للبرميـل، لتمويـل أجنـدة الإصلاح الاقتصـادي المحلـي الطموحـة  دولار للبرميـل، لتمويـل أجنـدة الإصلاح الاقتصـادي المحلـي الطموحـة 
-رؤيـة -رؤيـة -2030-2030  والتـي تشـمل مخططـات لاسـتثمار مـا يناهـز والتـي تشـمل مخططـات لاسـتثمار مـا يناهـز 3.23.2 تريليـون دولار  تريليـون دولار لتنويـع الاقتصـاد لتنويـع الاقتصـاد 
السـعودي بحلـول عـام السـعودي بحلـول عـام 20302030، الأمـر الـذي تجلـى بوضـوح في إعلان السـعودية عـن ، الأمـر الـذي تجلـى بوضـوح في إعلان السـعودية عـن موجة ضخمة موجة ضخمة 
مـن الاسـتثمارات مـن الاسـتثمارات فـي الشـهور السـابقة شـملت توقيـع عقـود بقيمـة فـي الشـهور السـابقة شـملت توقيـع عقـود بقيمـة 8.58.5 مليـار دولار لبنـاء مصنـع  مليـار دولار لبنـاء مصنـع 
هيدروجيـن أخضـر بالقـرب مـن مدينـة “نيـوم”، وتخصيـص هيدروجيـن أخضـر بالقـرب مـن مدينـة “نيـوم”، وتخصيـص 8.88.8 مليـار دولار لمنشـآت سـياحية علـى  مليـار دولار لمنشـآت سـياحية علـى 

البحـر الأحمـر، والبحـر الأحمـر، و5050 مليـار دولار أخـرى لتطويـر ضواحـي العاصمـة الريـاض. مليـار دولار أخـرى لتطويـر ضواحـي العاصمـة الريـاض.
يمثـل قـرار السـعودية وتحالـف “أوبـك بلـس” نقطـة توتـر جديـدة بيـن واشـنطن والريـاضيمثـل قـرار السـعودية وتحالـف “أوبـك بلـس” نقطـة توتـر جديـدة بيـن واشـنطن والريـاض. . 
حيـث يتسـبب القـرار فـي رفـع أسـعار الوقـود فـي الولايـات المتحـدة التـي تكافـح لخفـض التضخـم حيـث يتسـبب القـرار فـي رفـع أسـعار الوقـود فـي الولايـات المتحـدة التـي تكافـح لخفـض التضخـم 
دون التسـبب فـي ركـود، كمـا أنـه دون التسـبب فـي ركـود، كمـا أنـه يسـاعد روسـيا علـى زيـادة عائداتهـا النفطيـة، فـي الوقت الذي يسـاعد روسـيا علـى زيـادة عائداتهـا النفطيـة، فـي الوقت الذي 
تسـعى فيـه واشـنطن وحلفاؤهـا إلـى تقويـض تلـك العائـدات التي تغذي آلـة الحرب الروسـية عبر تسـعى فيـه واشـنطن وحلفاؤهـا إلـى تقويـض تلـك العائـدات التي تغذي آلـة الحرب الروسـية عبر 

فـرض فـرض سـقف أسـعار علـى النفـط الروسـي. سـقف أسـعار علـى النفـط الروسـي. 
وومـع هـذا؛ فـإن التوتـر هذه المرة سـيكون عابرا ومحـدودا مقارنةمـع هـذا؛ فـإن التوتـر هذه المرة سـيكون عابرا ومحـدودا مقارنة بالتوتر الناتـج  بالتوتر الناتـج عن التخفيض عن التخفيض 
السـابق؛ السـابق؛ وذلـك لأن العلاقـات السـعودية الأمريكيـة تشـهد مؤخـرا تطـورات إيجابيـة نحـو اسـتعادة وذلـك لأن العلاقـات السـعودية الأمريكيـة تشـهد مؤخـرا تطـورات إيجابيـة نحـو اسـتعادة 
إلـى أن  التوتـرات، كمـا ظهـر أن غضـب واشـنطن السـابق كان متسـرعا بالنظـر  إلـى أن الشـراكة ومعالجـة  التوتـرات، كمـا ظهـر أن غضـب واشـنطن السـابق كان متسـرعا بالنظـر  الشـراكة ومعالجـة 
تداعيـات قـرار أوبـك بلـس -فـي أكتوبر/تشـرين أول- علـى أسـعار النفـط كانـت محـدودة، ممـا عـزز تداعيـات قـرار أوبـك بلـس -فـي أكتوبر/تشـرين أول- علـى أسـعار النفـط كانـت محـدودة، ممـا عـزز 

روايـة السـعودية أن القـرار كان فنيـا.روايـة السـعودية أن القـرار كان فنيـا.
مـن ناحيـة جيوسياسـية؛ فـإن اسـتنفاد أمريـكا لحصـة كبيـرة مـن احتياطـي النفـط الاسـتراتيجي مـن ناحيـة جيوسياسـية؛ فـإن اسـتنفاد أمريـكا لحصـة كبيـرة مـن احتياطـي النفـط الاسـتراتيجي 
والـذي بلـغ والـذي بلـغ 372372 مليـون برميـل مليـون برميـل، وهـو أدنـى مسـتوى للاحتياطـي منـذ عـام ، وهـو أدنـى مسـتوى للاحتياطـي منـذ عـام 19831983، ، يجعـل خيـارات يجعـل خيـارات 
واشـنطن المتاحـة لخفـض أسـعار الوقـود محـدودة بخلاف اللجوء إلـى السـعودية ودفعها لزيادة واشـنطن المتاحـة لخفـض أسـعار الوقـود محـدودة بخلاف اللجوء إلـى السـعودية ودفعها لزيادة 
المعـروض فـي السـوق، الأمـر الـذي يعـزز مـن نفـوذ الريـاض فـي واشـنطن،المعـروض فـي السـوق، الأمـر الـذي يعـزز مـن نفـوذ الريـاض فـي واشـنطن، ويزيـد مـن  ويزيـد مـن ثقـة ولـي ثقـة ولـي 
العهـد السـعوديالعهـد السـعودي، لاسـيما مـع الزيـادة المتوقعـة لأسـعار الوقـود فـي وقـت لاحـق مـن هـذا العـام ، لاسـيما مـع الزيـادة المتوقعـة لأسـعار الوقـود فـي وقـت لاحـق مـن هـذا العـام 
وفـي الفتـرة التـي تسـبق الانتخابـات الرئاسـية الأمريكيـة فـي نوفمبر/تشـرين ثانـي وفـي الفتـرة التـي تسـبق الانتخابـات الرئاسـية الأمريكيـة فـي نوفمبر/تشـرين ثانـي 20242024، إذ دائمـا ، إذ دائمـا 

مـا يكـون ارتفـاع أسـعار الوقـود قضيـة سياسـية بـارزة خالل الانتخابـات.مـا يكـون ارتفـاع أسـعار الوقـود قضيـة سياسـية بـارزة خالل الانتخابـات.
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